证券行业违法违规典型案例
案例一：证监局对王某某采取认定为不适当人选措施的决定 
经查，证监局发现某证券公司（以下简称公司)存在以下问题：一是资产管理部部门岗位人员未有效隔离和管理，债券交易的投资决策、交易执行等关键岗位存在混合操作，劳务派遣人员长期参与资产管理部债券交易相关业务流程；二是债券交易行为管控不足，部分业务人员利用个人通讯工具询价，部分交易询价记录缺失，个别交易存在先成交后申请的情况。交易标的债券管理不到位，资管产品投资债券的交易中，存在买入的债券未入池公司债券池白名单的情况。
上述情况反映出公司资产管理部债券交易业务经营管理混乱，违反了《证券公司监督管理条例》第二十七条，《证券公司和证券投资基金管理公司合规管理办法》第三条、第十条，《中国人民银行 银监会 证监会 保监会关于规范债券市场参与者债券交易业务的通知》（银发〔2017〕302 号）第二条等规定。王某某作为公司资产管理部总经理，对上述违规行为负有责任。按照《证券公司和证券投资基金管理公 司合规管理办法》第三十二条的规定，证监局决定：认定王某某为不适当人选，自本行政监督管理措施决定作出之日起一年内，不得担任证券公司资产管理业务或债券业务主要负责人。 
2021 年 1 月 15 日 
案例二：证监局对某证券分公司、韩某某采取责令改正措施的决定 
经查，某证券分公司（以下简称分公司）、韩某某存在以下问题： 
一、在销售集合资产管理计划方面：一是个别客户在购买集合资产管理计划前未签署合同、风险揭示书、风险承受能力调查文件或适当性评估结果确定书等的情形；二是未谨慎评估投资者风险承受能力的情形；三是分公司销售人员向投资者作出保证本金不受损失和承诺收益的行为。 
二、在开展客户营销及客户服务方面：一是分公司违规通过第三方公众号从事客户营销活动；二是分公司时任负责人及员工在不具备证券投资顾问资格的情况下，通过微信群向客户提供具有证券投资建议内容的服务。 
上述问题反映了分公司内部控制不完善，违反了《证券公司客户资产管理业务管理办法》（证监会令第 93 号）第三条、第三十七条，《证券经纪人管理暂行规定》（证监会公告〔2009〕2 号）第二条，《证券投资顾问业务暂行规定》（证监会公告〔2010〕27 号）第七条的规定。韩某某作为时任分公司负责人，对分公司存在的上述违规行为负有直接责任。根据《证券公司客户资产管理业务管理办法》第五十六条、第五十七条，《证券投资顾问业务暂行规定》第三十三条，《证券公司监督管理条例》第七十条规定，证监局决定对分公司、韩某某采取责令改正的监督管理措施。 
2021 年 3 月 3 日 
案例三：证监局关于对某证券公司采取责令改正措施的决定经查，某证券公司（以下简称公司）在从事债券承销及受托管理业务过程中，存在以下问题：
一是债券承销尽职调查方面，个别债券项目对发行人关联交易情况核查不充分，未对有关大额关联交易的审批程序及定价公允性关键问题独立、审慎核查判断。二是债券受托管理方面，个别债券项目未就可能对增信措施产生重大不利影响的事项谨慎评估并及时披露，未及时披露未按时归还临时补充流动资金的事项。三是内部控制方面，相关质量控制程序未能发现并纠正多个项目工作底稿整理不规范等问题。 
以上情形，违反《公司债券发行与交易管理办法》第七条、第五十条以及《证券公司投资银行类业务内部控制指引》第五十七条的有关规定。依据《公司债券发行与交易管理办法》第五十八条的规定，证监局决定对公司采取责令改正的监督管理措施，措施自决定书下发之日起执行。公司应加强债券承销及受托管理业务的内控管理，认真开展自查整改。 
2021 年 2 月 26 日 

案例四：证监局关于对某证券公司采取责令改正措施的决定经查，某证券公司（以下简称公司）存在以下问题：
一、私募基金托管业务内部控制不够完善，个别项目履职不谨慎。二、个别首次公开发行保荐项目执业质量不高，存在对发行人现金交易等情况关注和披露不充分、不准确，对发行人收入确认依据、补贴可回收性等情况核查不充分等问题。三、 公司个别资管产品未按《证券公司定向资产管理业务实施细则》（证监会公告〔2012〕30 号）第二十九条第二款规定，根据合同约定的时间和方式向客户提供对账单，说明报告期内客户委托资产的配置状况、净值变动、交易记录等情况。以上情形反映出公司对相关业务的管控存在薄弱环节，内部控制不完善，违反了 2013 年《证券投资基金托管业务管理办法》（证监会令第 92 号）第二十六条第一款、《证券投资基金托管业务管理办法》（证监会令第 172 号）第三十三条、《私募投资基金监督管理暂行办法》（证监会令第 105 号）第四条第一款、2017 年《证券发行上市保荐业务管理办法》（证监会令第 137 号）第三十四条等规定，依据《证券公司监督管理条例》第七十条第一款的规定，证监局决定对公司采取责令改正的监督管理措施。公司应对私募基金托管业务、投资银行业务和资产管理业务深入整改，建立健全并严格执行内控制度和流程规范，保障业务规范开展，谨慎勤勉履行职责。 
2021 年 1 月 23 日 
案例五：证监局对某证券公司营业部采取责令改正并暂停新开证券账户 3 个月措施的决定 
经查，该营业部存在以下违规行为：一是原负责人杨某、 员工王某某长期组织客户出借证券账户并为他人融资提供中介或便利以获取个人收益，通过从事与所在机构和投资者合法利益相冲突的活动谋取不正当利益，营业部廉洁从业防控机制不健全，且杨某、王某某介绍参与融资的场外资金涉嫌他人犯罪所得，影响恶劣。二是 2017 年至 2018 年上海证券交易所、深圳证券交易所先后 3 次对杨某、王某某组织出借的客户证券账户下发异常交易预警调查函，营业部未如实向公司总部报告情况，营业部异常交易监控、合规管理和内部制衡失效。三是 2020 年 5 月 21 日，公司总部发现杨某涉及组织出借客户证券账户进行场外配资被民事诉讼，并对其进行了内部处理，营业部未向证监局报告该重大事项，合规管理存在缺陷。 
上述行为违反了《证券公司监督管理条例》（国务院令第 653 号）第二十七条第一款、第二十八条第三款、《证券公司和证券投资基金管理公司合规管理办法》（证监会令第166 号）第六条第（三）项、《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》（证监会令第 145 号）第六条第一款和《证券公司分支机构监管规定》（证监会公告2013〕17号）第十八条的规定。按照《证券公司监督管理条例》第七十条第一款规定，现对营业部采取以下监管措施：一：责令限期改正，营业部应当在 2021 年 4 月 31 日前完成整改，并向证监局提交书面整改报告；二：责令营业部自收到监管措施之日起暂停新开证券账户 3 个月。 
2021 年 3 月 25 日 
案例六：证监局对王某某采取出具警示函行政监管措施的决定经查，王某某任职某证券分公司的证券经纪人期间，存在替客户操作证券配售申购及债券逆回购的行为。上述行为违反了《证券经纪人管理暂行规定》（证监会公告〔2009〕2 号）第十三条第一项的规定，按照《证券经纪人管理暂行规定》第二十五条的规定，证监局决定对王某某采取出具警示函的行政监管措施。 
2021 年 1 月 19 日 


[bookmark: _GoBack]案例七：中国证监会行政处罚决定书 
经查，江某涛在某证券公司（以下简称公司）任职期间存在以下违法事实： 
“江某训”“夏某”“江某”“朱某某”证券账户由江某涛控制使用(上述证券账户以下简称“江某训”等证券账户组)。2007 年 12 月 21 日至调查截止日，江某涛使用“江某训”等证券账户组交易股票 2,856 只次，交易金额1,179,437,130.04 元。调查截止日前，账户组股票已全部卖出，盈利 14,996,248.43 元。 
上述违法事实，有证券从业资格证书、劳动合同、涉案账户开户资料、涉案账户交易资料、银行账户资料、电脑清单、询问笔录、情况说明、交易所盈利计算结果等证据证明，足以认定。 
证监会认为，江某涛的上述行为违反了 2005 年《证券法》第四十三条第一款的规定，构成 2005 年《证券法》第一百九十九条所述违法行为。根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度，依据 2005 年《证券法》第一百九十九条的规定，我会决定：没收江某涛违法所得 14,996,248.43 元，并处以 14,000,000 元罚款。 
2021 年 3 月 19 日 


案例八：证监局对某证券投资咨询公司实施责令改正措施的决定 
经查，某证券投资咨询公司（以下简称公司）在开展证券投资咨询业务中，存在以下问题：一是客户风险承受能力评估结果与公司投资者适当性管理制度规定不一致；二是客户未对风险承受能力评估结果予以确认；三是未按照公司网站公示的产品分类将产品销售给合适的客户。 
上述第一个及第二个问题违反了《证券投资顾问业务暂行规定》（证监会公告〔2020〕66 号）第十一条的规定，第三个问题违反了《关于加强对利用“荐股软件”从事证券投资咨询业务监管的暂行规定》（证监会公告〔2020〕66号）第四条第二款的规定。依据《证券投资顾问业务暂行规定》第三十二条和《关于加强对利用“荐股软件”从事证券投资咨询业务监管的暂行规定》第六条的规定，证监局决定 
对公司采取责令改正的监督管理措施。 
2021 年 2 月 9 日投资者

